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需求驱动向下，把握成本的节奏与弹性 
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行情回顾：宏观驱动主导价格走势，需求季节性特征淡化，产量周期性

波动主导的成本变化成为价格锚点。在疫情的扰动及以基建为托底的现

实下，需求季节性波动特征淡化，产量导致的阶段性供需错配较为明显，

在此基础上，宏观预期的变化成为指引矛盾发展的主要力量。而 2022

年钢材原料采购整体保持低库存战略，赋予了成本端较大弹性，钢材维

持低利润运行的特征，产量的周期性波动带动的成本变化成为价格锚

点，宏观预期的变化推动价格围绕现实锚定的成本中枢波动。 

总需求展望：内需发力，外需承压，总需求偏弱运行。地产端，考虑销

售对新开工滞后 3-6 个月，尤其是地产企业拿地不足、保交付压力重的

情况，在 2022 年的低基数下新开工的同比转正更多是下半年，大概率

是在靠近年底的月份。预计 2023 年新开工面积同比下降约 10%~15%、

施工面积下降 3%~5%。基建端，传导至耗钢角度看，阶段性前置、集

中发行或带来集中开工效应，导致阶段性耗钢量较大，但后续需求受制

于资金或逐步下台阶。预计全年基建增速或在 8%左右。制造业及出口，

2022 年年中，工业企业进入主动去库存阶段。2023 年海外需求继续回

落并存在一定的衰退风险，国内社会零售品总额或在疫情结束后逐步回

升，预计工业品需求总需求或先降后升，全年总需求承压。 

行情展望：从全年角度看，钢价运行方向与总需求方向一致，偏 V 型

走势。2023 年总需求整体偏弱，整体呈现内需回升、外需回落，总需求

承压的格局。供给端，2023 年减产压力较弱，平控的概率较大，总产能

过剩。成本端，2023 年的需求减量或有铁水承压，同时焦煤、铁矿全年

供应存在增量，成本支撑逐渐弱化。在此供需格局下，钢价整体呈现震

荡下行的走势。从定价模式看，不同阶段预期与现实的定价权重不同，

叠加原料供应修复的速度快慢，价格在需求验证前存在阶段性冲高的可

能，即 N 型走势。 

操作建议：从套利角度考虑，在一季度国内煤矿开始复产及铁水处于相

对季节性高位下，可以考虑做多钢厂利润，国内煤矿受疫情影响较为严

重，国内的复产或需一定时间，叠加铁水的季节性复产，在铁水高位下

考验考虑多螺空焦，而二季度铁元素的供应或加速修复，则考虑多螺空

矿。从绝对估值角度看，向上看，一是冬储成本多数在 4000 元/附近，

贴近高炉成本，考虑冬储利润情况下，现货价格在 4250-4300 元/吨一带

或存在压力。二是不同生产成本的压力，目前华东电炉的峰电成本大约

在 4300 元/吨，若价格超出改区间，电炉的供应压力或持续压制价格。

向下看，按铁矿 80 美金、准一焦炭出厂价 1600 元/吨，成本端极限或

在 3350 元/吨。预计全年钢价或在（3350,4300）波动。 

风险因素：疫情风险、产业政策风险、流动性风险  

 



                                               研究中心研究报告 

广州期货股份有限公司提醒广大投资者：期市有风险 入市需谨慎     

目录 

一、2022 年钢价走势复盘 .................................................................... 1 

二、2023 年总需求展望 ........................................................................ 2 

（一）政策端：内需发力，外需承压，总需求偏弱 ........................ 2 

（二）房地产：销售端筑底修复，投资端承压 ................................ 3 

（三）基建端：财政继续发力，增速高位回落 ................................ 5 

（四）制造业及出口：供需两弱，海外压力显著 ............................ 6 

三、2023 年行情展望 ............................................................................ 7 

（一）产能过剩，需求承压，价格偏 V 型走势 ................................ 7 

（二）驱动不同下存在 N 型走势可能 ................................................ 7 

（三）投资建议 ..................................................................................... 8 

免责声明 ................................................................................................. 9 

研究中心简介 ......................................................................................... 9 

广州期货业务单元一览 ....................................................................... 10 

 

 

 

 

图表目录 

图表 1：2022 年螺纹钢主力合约价格走势图 ................................................... 1 

图表 2：2022 年螺纹钢理论成本与主力合约收盘价变化 ............................... 2 

图表 3：2021、2022 年中央经济工作会议内容比较（节选） ....................... 2 

图表 4：商品房住宅广义库存:不同可售比下对应的理论值 ........................... 4 

图表 5：写字楼广义库存:理论值 ....................................................................... 4 

图表 6：不同类型新开工面积情况 .................................................................... 4 

图表 7：30 大中城市:商品房成交面积:MA7 .................................................... 5 

图表 8：30 大中城市:商品房成交面积:三线：MA7 ........................................ 5 

图表 9：多因素下财政赤字扩大 ........................................................................ 6 

图表 10：国家政府性基金收入:全国:累计同比 ................................................ 6 

图表 9：中央及地方政府杠杆率（%） ............................................................ 6 

图表 10：专项债发行节奏 .................................................................................. 6 

图表 13：工业制造大于内需 .............................................................................. 7 

图表 14：外需支撑国内产能 .............................................................................. 7 

图表 15 国内工业企业主动去库存 ..................................................................... 7 

图表 16：美国制造业库存高位，仍处于主动去库 .......................................... 7 



                                               研究中心研究报告 

广州期货股份有限公司提醒广大投资者：期市有风险 入市需谨慎                               Page 1 

一、2022年钢价走势复盘 

一季度：低库存及强预期下钢价震荡上行，2022 年一季度在经济稳增

长的预期下，市场对后市钢材需求预期较强，在冬奥会及冬残奥会对供应

的压制下，产业库存低位下钢价震荡上行。 

二季度：成本冲击及需求证伪下倒 V 型走势，从 2 月俄乌对焦煤、

铁矿的供应冲击导致原料供应不断紧缺，叠加二季度高炉复产下，原料端

的供应刚性带动产业成本中枢不断上移。在疫情对现实需求的限制下，需

求端的证伪冲击成本支撑，叠加美联储加息的影响，铁水产量见顶后价格

呈现负反馈趋势不断向下探底，整体呈现倒 V 型走势。 

三季度：信用冲击下压制估值，钢价围绕产业周期震荡运行，在 7 月

份经历过地产断贷冲击后，钢价价格水平压制在 4000 以下，市场对地产

行业信用风险的担忧压制钢价估值。现实端，以基建为代表的国内稳增长

措施发力，钢材供需双弱下，价格围绕产业补库-去库对成本端造成周期性

波动而波动，整体呈现探底后震荡运行。 

四季度：季节性特征淡化，宏观驱动主导钢价 V 型走势，四季度钢价

呈现“旺季不旺，淡季不淡”的特征，10 月旺季需求的“证伪”叠加疫情

的再次冲击导致市场信心不足，推动钢价不断探底，但 11 月淡季需求的

“证伪”叠加疫情放开、地产三支箭等宏观利好驱动钢价走出深 V 走势。

四季度本质上需求压力不大，产销相对平衡，库存不断去化，但对经济的

宏观预期的剧烈变化主导了钢价的 V 型走势。 

2022 年总结：宏观驱动主导价格走势，需求季节性特征淡化，产量周

期性波动主导的成本变化成为价格锚点。在疫情的扰动及以基建为托底的

现实下，需求季节性波动特征淡化，产量导致的阶段性供需错配较为明显，

在此基础上，宏观预期的变化成为指引矛盾发展的主要力量。而 2022 年

钢材原料采购整体保持低库存战略，赋予了成本端较大弹性，钢材维持低

利润运行的特征，产量的周期性波动带动的成本变化成为价格锚点，宏观

预期的变化推动价格围绕现实锚定的成本中枢波动。 

图表 1：2022 年螺纹钢主力合约价格走势图 

 

数据来源：Wind 广州期货研究中心 
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图表 2：2022 年螺纹钢理论成本与主力合约收盘价变化 

 
数据来源：Wind Mysteel 同花顺 广州期货研究中心 

 

二、2023年总需求展望 

（一）政策端：内需发力，外需承压，总需求偏弱 

从政策端看，2023 年国内宏观经济将进入修复期，但海外需求的下

行压力更加明显。在疫情防控端，在顺利渡过流行期后，疫情对经济的压

制会逐渐减弱，宏观经济或将继续向上修复。在内外需方面，需求收缩、

供给冲击、预期转弱三重压力仍然较大，外部环境动荡不安，给我国经济

带来的影响加深。从具体措施方面看，财政方面要求加力提效，2023 年的

财政支出或成为内需的重保障，但总量受制于地方债务风险，分结构看相

对 2022 年减税降费对财政的压力或有所降低，更多支出或用于直接创造

需求，从工具上看，相对 2023 年赤字率有望提升，专项债或环比变化不

大，针对具体行业贴息政策或持续保持：货币政策方面，稳健的货币政策

要求要精准有力，流动性合理充裕，但利率或随经济修复呈现逐渐上行。

房地产方面，在供给端，保交楼、保民生、保稳定各项工作，强调防范化

解金融风险，在需求端，要因城施策，支持刚性和改善性住房需求，解决

好新市民、青年人等住房问题，2023 年地产或在需求侧或更多以温和刺激

为主，投资端更多以保交楼等后端为发力重点，新开工的下滑压力依旧存

在。总体来看，2023 年将以扩大内需为发力重点，基建、制造业升级、消

费成为发力点，而外需、地产依旧会拖累钢材需求，总需求偏弱。 

图表 3：2021、2022 年中央经济工作会议内容比较（节选） 

内容 2021 年 2022 年 

经济形势判断 

需求收缩、供给冲击、预期转弱

三重压力：外部环境更趋复杂严

峻和不确定 

经济恢复的基础尚不牢固，需求收缩、

供给冲击、预期转弱三重压力仍然较

大，外部环境动荡不安，给我国经济带

来的影响加深 

总体要求 
着力稳定宏观经济大盘,保持经济

运行在合理区间 

全面深化改革开放，大力提振市场信

心； 

努力实现明年经济发展主要预期目标 

财政政策 
积极的财政政策要提升效能,更加

注重精准、可持续。要保证财政

积极的财政政策要加力提效。保持必要

的财政支出强度，优化组合赤字、专项
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支出强度,加快支出进度。实施新

的减税降费政策,强化对中小微企

业、个体工商户、制造业、风险

化解等的支持力度,适度超前开展

基础设施投资 

债、贴息等工具，在有效支持高质量发

展中保障财政可持续和地方政府债务风

险可控。要加大中央对地方的转移支付

力度，推动财力下沉，做好基层“三

保”工作 

货币政策 
稳健的货币政策要灵活适度,保持

流动性合理充裕 

稳健的货币政策要精准有力。要保持流

动性合理充裕，保持广义货币供应量和

社会融资规模增速同名义经济增速基本

匹配 

房地产 

要坚持房子是用来住的、不是用

来炒的定位,加强预期引导,探索新

的发展模式,坚持租购并举,加快发

展长租房市场,推进保障性住房建

设,支持商品房市场更好满足购房

者的合理住房需求,因城施策促进

房地产业良性循环和健康发展。 

要确保房地产市场平稳发展，扎实做好

保交楼、保民生、保稳定各项工作，满

足行业合理融资需求，推动行业重组并

购，有效防范化解优质头部房企风险，

改善资产负债状况，同时要坚决依法打

击违法犯罪行为。 

要因城施策，支持刚性和改善性住房需

求，解决好新市民、青年人等住房问

题，探索长租房市场建设。 

要坚持房子是用来住的、不是用来炒的

定位，推动房地产业向新发展模式平稳

过渡。 

要防范化解金融风险，压实各方责任，

防止形成区域性、系统性金融风险。 

疫情防控 
要坚持“外防输入、内防反弹”,

科学精准做好疫情防控工作。 

优化调整疫情防控政策，加强统筹衔

接，有序组织实施，顺利渡过流行期，

确保平稳转段和社会秩序稳定 
 

数据来源：新闻公告 广州期货研究中心 

 

（二）房地产：销售端筑底修复，投资端承压 

从广义库存看，如果按照理论计算广义库存，自 1999 年开始，按照

当月新开工累计值*可售比-当月销售面积计算住宅的广义库存，按中性 98%

的可售比看，广义库存大概在 2020 年 11 月见顶后开始下滑，截止 2022

年 11 月已经经历约 24 个月的去库，库存总量已经与 2018 年低点大致想

当。同理，从写字楼角度看，目前广义库存与待售面积均处于高位，经历

过多年新开工高速增长累库后，继续扩大投资增库的压力较小，扣除销售

外的出租率的增长是个长期的慢变量。 

从新开工面积看，截止 2022 年 11 月，新开工面积累计同比-38.94%，

其中住房部分同比下降-39.46%，其他类型商品房同比-37.45%。从销售面

积看，截止 2022 年 11 月，商品房销售累计同比-23.3%，其中住宅销售同

比-26.20%，12 月销售受疫情影响，同比降幅有所扩大。 

从地产传导链条看，2022 年地产行业处于降投资、促销售的去库存阶

段，在过程中受到疫情、断贷风险的影响，因城施策政策对合理住房需求

的刺激效果并不理想，地产行业的修复链条销售好转——盘活存量项目—

—拿地新开工仍处于第一步销售上。 

2023 年地产展望，从销售端看，更多是弱修复。首先疫情处于平稳过
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渡期，疫情对消费场景的限制犹存，一季度的销售仍处于筑底过程中。其

次，商品房的广义库存已处于相对较低的位置，在宏观经济企稳、保交楼

等政策的价格弹性或有所修复。尤其是一二线的供应不足与三线及之外城

市面临需求不足的结构性矛盾突出，一二线的价格弹性依旧较强，若政策

过渡刺激下则面临价格的反弹压力，结合政策的表述来看，销售更多是缓

慢复苏的过程。从施工端看存量资产的盘活，在头部企业的信用修复及三

支箭的作用下，施工资金或有所改善，但持续性仍待销售端的资金回流支

持。从投资端，当月同比转正更多是在下半年，大概率在年底。考虑销售

对新开工滞后 3-6个月，尤其是地产企业拿地不足、保交付压力重的情况，

在 2022 年的低基数下新开工的同比转正更多是下半年，大概率是在靠近

年底的月份。尤其是办公楼高库存下，预计进一步下行压力较大。预计 2023

年新开工面积同比下降约 10%~15%、施工面积下降 3%~5%。 

图表 4：商品房住宅广义库存:不同可售比下对应的理论值 

 
数据来源：Wind 广州期货研究中心 

图表 5：写字楼广义库存:理论值 

 
数据来源：Wind 广州期货研究中心 

图表 6：不同类型新开工面积情况 

年份 2019 2020 2021 
2022 截止 11

月 

累计同比 

（截止 2022

年 11 月） 

商品房 167,463 164,329 146,379 81,734 -39.46% 

其他 59,690 60,105 52,516 29,898 -37.45% 

合计 227,154 224,433 198,895 111,632 -38.94% 
 

数据来源：Wind 广州期货研究中心 
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图表 7：30 大中城市:商品房成交面积:MA7  图表 8：30 大中城市:商品房成交面积:三线：MA7 

  

数据来源：Wind 广州期货研究中心 

（三）基建端：财政继续发力，增速高位回落 

从一般公共预算收支情况来看，截止 2022 年 11 月，一般公共预算收

支差额 4.17 万亿，超出年初的预算的 3.37 万亿元。按截止三季度计算，

一般公共预算收支差额/GDP 限价达 4.28%，已超出年初 2.8%的目标值，

其中疫情对 GDP 的增长、一般预算收入造成较大负面影响。从政府性基

金收入看，受土地出让下滑的影响，截止 11 月累计同比-21.5%。从政府

杠杆率角度看，近几年专项债大规模发行下，地方政府杠杆率已连续攀升，

政府部门负债率已经从 2019 年的 39%上升至 49%的水平，如果广义口径

地方债务预计已从 2020 年的 93%左右上行至 2022 年的 129%左右，突破

国际参考值的 90%~150%。结合政策要求来看，地方政府继续加杠杆的可

能性较小，预计 2023 年专项债发行额度或较今年小幅度下降。 

从财政角度看基建，预计增速高位回落，前高后底。从财政角度看，

2023 年的基建资金增量来自从财政赤字率的提升、财政支出的结构性调

整，前者赤字率可能提升至 3%~3.2%，后者来自于减税降费支出及抗疫支

出的分流效应下降。从准财政角度看，确定性较高 2022 年 7400 亿政策性

开发性金融工具的后续资金，不确定的是是否会视经济形势采用其他增量

工具进行相机决策如专项债余额、PPP、PPL、政策性银行相关工具。 

从基建耗钢角度看，为对冲房地产投资下行压力，预计明年专项债发

行前置概率较大，参考 2019、2022 年的发行节奏，上半年发行节奏或较

快，下半年视经济情况或存在一定的“空中加油”的可能。传导至耗钢角

度看，阶段性前置、集中发行或带来集中开工效应，导致阶段性耗钢量较

大，但后续需求受制于资金或逐步下台阶。预计全年基建增速或在 8%左

右。 

 

 

 

 

 

 

 

 

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100
0
1

-0
1

0
2

-0
1

0
3

-0
1

0
4

-0
1

0
5

-0
1

0
6

-0
1

0
7

-0
1

0
8

-0
1

0
9

-0
1

1
0

-0
1

1
1

-0
1

1
2

-0
1

2018 2019 2020 2021 2022

0

5

10

15

20

25

30

35

0
1

-0
1

0
2

-0
1

0
3

-0
1

0
4

-0
1

0
5

-0
1

0
6

-0
1

0
7

-0
1

0
8

-0
1

0
9

-0
1

1
0

-0
1

1
1

-0
1

1
2

-0
1

2018 2019 2020 2021 2022



                                               研究中心研究报告 

广州期货股份有限公司提醒广大投资者：期市有风险 入市需谨慎                               Page 6 

图表 9：多因素下财政赤字扩大 图表 10：国家政府性基金收入:全国:累计同比 

  

数据来源：Wind 同花顺 广州期货研究中心 

图表 11：中央及地方政府杠杆率（%） 图表 12：专项债发行节奏 

  
数据来源：Wind 广州期货研究中心 

（四）制造业及出口：供需两弱，海外压力显著 

从工业增加值与内需角度来看，自 2020 年以来，由于海外需求的支

撑，工业增加值一直处于“供强需弱”，自 2022 年美联储快速加息及俄乌

导致的能源价格中枢上移对需求的挤压，2022 年下半年出口增速逐步下

滑，工业企业利润回落。 

从库存周期角度看，自 2020 年海外需求爆发以来，国内工业企业主

动补库，原材料库存增速高于工业企业，而自 2021 年 8 月以来，国内需

求回落及美国制造业库存同比增速见顶，叠加原料绝对价格处于高位及企

业利润回落，工业企业开始主动调整库存结构，而 2022 年年中，工业企

业进入主动去库存阶段。2023 年海外需求继续回落并存在一定的衰退风

险，国内社会零售品总额或在疫情结束后逐步回升，预计工业品需求总需

求或先降后升，全年总需求承压。 
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图表 13：工业制造大于内需 图表 14：外需支撑国内产能 

  
数据来源：Wind 广州期货研究中心 

图表 15 国内工业企业主动去库存 图表 16：美国制造业库存高位，仍处于主动去库 

  

数据来源：Wind 广州期货研究中心 

三、2023年行情展望 

（一）产能过剩，需求承压，价格偏V型走势 

从全年角度看，钢价运行方向与总需求方向一致，偏V型走势。2023

年总需求整体偏弱，整体呈现内需回升、外需回落，总需求承压的格局。

供给端，2023年减产压力较弱，平控的概率较大，总产能过剩。成本端，

2023年的需求减量或有铁水承压，同时焦煤、铁矿全年供应存在增量，成

本支撑逐渐弱化。在此供需格局下，钢价整体呈现震荡下行的走势。从节

奏上看，上半年在疫情平稳过渡情况下，政策发力的效果或有所滞后，而

地产、外需、消费的下滑会更加明显，而下半年随内需的修复，钢价有有

所回升，总体下半年好于上半年。 

（二）驱动不同下存在N型走势可能 

从定价模式看，不同阶段预期与现实的定价权重不同，叠加原料供应

修复的速度快慢，价格在需求验证前存在阶段性冲高的可能，即N型走势。

从成本角度看，在两会前一般预期定价的权重较高，而原料的供应从季度

环比角度看供应增量不大，叠加疫情的影及下游原料或保持低库存下的弹
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性，成本在一季度或仍处于相对较高的位置。从产业周期看，节前累库压

力相对较小，今年冬储更多由钢厂自身承压，货权在工厂一端，一季度铁

水阶段性复产概率较大，叠加两会前在扩大内需的方向下，利好消息或不

断刺激市场预期，成本支撑+预期驱动容易形成向上的趋势。后续或向现

实需求回归。 

（三）投资建议 

从套利角度考虑，在一季度国内煤矿开始复产及铁水处于相对季节性

高位下，可以考虑做多钢厂利润，国内煤矿受疫情影响较为严重，国内的

复产或需一定时间，叠加铁水的季节性复产，在铁水高位下考验考虑多螺

空焦，而二季度铁元素的供应或加速修复，则考虑多螺空矿。从绝对估值

角度看，向上看，一是冬储成本多数在4000元/附近，贴近高炉成本，考虑

冬储利润情况下，现货价格在4250-4300元/吨一带或存在压力。二是不同

生产成本的压力，目前华东电炉的峰电成本大约在4300元/吨，若价格超出

改区间，电炉的供应压力或持续压制价格。向下看，按铁矿80美金、准一

焦炭出厂价1600元/吨，成本端极限或在3350元/吨。预计全年钢价或在

（3350,4300）波动。  
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办公地址：广州市天河区临江大道 1 号寺右万科中心南塔 6 层 

邮政编码：510627 
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广州期货业务单元一览 

广州期货是大连商品交易所（会员号：0225）、郑州商品交易所（会员号：0225）、上海期货交易所

（会员号：0338）、上海国际能源交易中心（会员号：8338）会员单位，中国金融期货交易所（会员号：

0196）交易结算会员单位，可代理国内所有商品期货和期权、金融期货品种交易。除从事传统期货经纪

业务外，公司可开展期货投资咨询、资产管理、银行间债券市场交易以及风险管理子公司业务。公司总

部位于广州，业务范围覆盖全国，可为投资者提供一站式的金融服务。  

 

广州期货主要业务单元联系方式 

上海分公司 杭州城星路营业部 苏州营业部 上海陆家嘴营业部 

联系电话：021- 68905325 联系电话：0571-89809624 联系电话：0512-69883586 联系电话：021-50568018 

办公地址：上海市浦东新区

向城路 69 号 1 幢 12 层（电

梯楼层 15 层）03 室 

办公地址：浙江省杭州市江干区

城星路 111 号钱江国际时代广场

2 幢 1301 室 

办公地址：中国（江苏）自由贸

易试验区苏州片区苏州工业园

区苏州中心广场 58幢苏州中心

广场办公楼 A 座 07 层 07 号 

办公地址：中国（上海）自由

贸易试验区东方路 899 号

1201- 1202 室 

广东金融高新区分公司 深圳营业部 佛山分公司 东莞营业部 

联系电话：0757-88772666 联系电话：0755-83533302 联系电话：0757-88772888 联系电话：0769-22900598  

办公地址：广东省佛山市南

海区海五路 28 号华南国际

金融中心 2 幢 2302 房 

办公地址：广东省深圳市福田区

梅林街道梅林路卓越梅林中心广

场（南区）A 座 704A、705 

办公地址：佛山市禅城区祖庙

街道季华五路 57 号 2 座 3006

室 

办公地址：广东省东莞市南城

街道三元路 2 号粤丰大厦办

公 1501B 

广州营业部 清远营业部 肇庆营业部 华南分公司 

联系电话：020-31953184 联系电话：0763-3808515 联系电话：0758-2270761 联系电话：020-61887585 

办公地址：广州市海珠区新

港西路 105号大院 2号 1306

房 

办公地址：广东省清远市静福路

25 号金茂翰林院六号楼 2 层 04、

05、06 号 

办公地址：广东省肇庆市端州

区信安五路 2 号华生商住中心

商业办公楼 1704、1705 办公室 

办公地址：广州市南沙区海滨

路 171 号南沙金融大厦第

8 层自编 803B 

北京分公司 湖北分公司 山东分公司 郑州营业部 

联系电话：010-63360528 联系电话：027-59219121 联系电话：0531-66671202 联系电话：0371-86533821 

办公地址：北京市丰台区丽

泽路 24 号院 1 号楼-5 至 32

层 101 内 12 层 1211 

办公地址：湖北省武汉市江汉区

香港路 193号中华城 A写字楼 14

层 1401-9 号 

办公地址：山东省济南市历下

区泺源大街 8 号绿城金融中心

B 楼 906 

办公地址：河南自贸试验区郑

州片区（郑东）普惠路 80 号

1 号楼 2 单元 23 层 2301 号 

青岛分公司 四川分公司 机构业务部 机构事业一部 

联系电话：0532-88697833 联系电话：028-83279757 联系电话：020-22836158   联系电话：020-22836155 

办公地址：山东省青岛市崂

山区秦岭路6号农商财富大

厦 8 层 801 室 

办公地址：四川省成都市武侯区

人民南路 4 段 12 号 6 栋 802 号 

办公地址：广州市天河区临江

大道 1 号寺右万科中心南塔 6

层 

办公地址：广州市天河区临

江大道 1 号寺右万科中心南

塔 6 层 

机构事业二部 机构事业三部 广期资本管理（上海）有限公司 

联系电话：020-22836182 联系电话：020-22836185 联系电话：021-50390265 

办公地址：广州市天河区

临江大道 1 号寺右万科中

心南塔 6 层 

办公地址：广州市天河区临江大

道 1 号寺右万科中心南塔 6 层 

办公地址：上海市浦东新区福山路 388 号越秀大厦 701 室 

 


